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ECONOMÍA 

¿Por qué invertir en la Región 

Centro de la República 

Argentina? 

JULIO CALZADA – CARINA FRATTINI 

Entre 1998 y 1999 las provincias de Entre 
Ríos, Córdoba y Santa Fe conformaron la 
denominada “Región Centro de la 
República Argentina”. Es una Región 
sumamente estratégica para la economía 
de nuestro país debido a que presenta 
importantes indicadores productivos en 
materia de agricultura, ganadería, y 
agroindustria. En la nota se exponen los 
motivos por los cuales conviene invertir en 
la Región Centro, máxime en un momento 
donde las políticas gubernamentales 
intentan asegurar la estabilidad 
macroeconómica, buscando un adecuado 
crecimiento del producto, menor 
volatilidad en el tipo de cambio, reducción 
de la tasa de inflación y déficit fiscal, 
incremento en las exportaciones, aumento 
en el ahorro interno y formación de capital. 
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COMMODITIES 

Perspectivas para el mercado 

internacional de harinas 

vegetales 

JULIO CALZADA – EMILCE TERRÉ 

Para Argentina, el mercado de harinas 
vegetales es clave por ser el principal 
producto de exportación del complejo 
sojero, que a su vez provee un tercio de las 
divisas que entran al país por 
exportaciones. ¿Qué cabe esperar para la 
nueva campaña, que se debate entre una 
oferta bien abastecida y los efectos de un 
año Niña? 
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La soja en ascuas a la espera de 

lluvias el fin de semana 

EMILCE TERRÉ – FRANCO RAMSEYER 

El informe mensual de estimaciones de 
oferta y demanda del Departamento de 
Agricultura estadounidense no trajo 
grandes novedades, y el precio de la soja se 
movió atado al devenir de los pronósticos 
climáticos en Sudamérica. La Niña se hace 
sentir y el campo pide lluvias para reactivar 
siembras y potenciar el crecimiento de los 
cultivos implantados. 
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El potencial del maíz se recorta 

sin impulsar los precios 

SOFÍA CORINA 

Tiempos de definición para el maíz en un 
contexto climático que no mejora 
sustancialmente. El cereal temprano está 
perdiendo potencial de rinde sin generar 
aún respuestas positivas en los precios 
locales. En el ámbito internacional el maíz 
sobra. Los precios mínimos en Chicago dan 
cuenta que la caída de rindes de Argentina 
no movería el amperímetro. 
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Álgida comercialización de 

trigo nuevo da sostén a los 

precios 

EMILCE TERRÉ 

La campaña de trigo argentina 2017/18 
sobresale por el ajetreado ritmo de 
comercialización. Tanto el ritmo de entrega 
de mercadería a los puertos como los 
embarques programados y la cantidad de 
trigo ya comprometido para vender al 
exterior superan con creces los volúmenes 
del año pasado. 
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ECONOMÍA 

¿Por qué invertir en la Región Centro de la 

República Argentina? 

JULIO CALZADA – CARINA FRATTINI 

Entre 1998 y 1999 las provincias de Entre Ríos, Córdoba y 
Santa Fe conformaron la denominada “Región Centro de la 
República Argentina”. Es una Región sumamente 
estratégica para la economía de nuestro país debido a que 
presenta importantes indicadores productivos en materia 
de agricultura, ganadería, y agroindustria. En la nota se 
exponen los motivos por los cuales conviene invertir en la 
Región Centro, máxime en un momento donde las políticas 
gubernamentales intentan asegurar la estabilidad 
macroeconómica, buscando un adecuado crecimiento del 
producto, menor volatilidad en el tipo de cambio, 
reducción de la tasa de inflación y déficit fiscal, incremento 
en las exportaciones, aumento en el ahorro interno y 
formación de capital. 

1. ¿Qué es la Región Centro? 

 

La Constitución Nacional sancionada en el año 1994 

estableció en el artículo N°124 que “las provincias 

podrán crear regiones para el desarrollo económico - 

social y establecer órganos con facultades para el 

cumplimiento de sus fines”. Entre 1998 y 1999 las 

provincias de Entre Ríos, Córdoba y Santa Fe 

conformaron la denominada “Región Centro de la 

República Argentina”.  

 

Argentina tiene una población total de 40.117.096 

habitantes mientras que la Región Centro alcanza a 

7.739.407 habitantes[1]. Se trata de una región 

sumamente estratégica para nuestro país debido a que, 

en términos económicos, esta integración regional 

concentra:  

 

 El 49% (28,8 Mt) de la producción nacional de soja 

de la campaña 2015/2016.  

 El 48% (8,9 Mt) de la producción nacional de trigo 

pan 2016/2017. 

 El 45% (17,7 Mt) de la producción nacional de 

maíz 2015/2016. 

 El 11% (401 mil t) del total nacional de girasol 

campaña 2016/2017. 

 El 55% (1,6 Mt) del total nacional de sorgo 

granífero. Campaña 2015/2016. 

 El 53% (700 mil t) de la producción nacional de 

arroz 2016/2017, debido a la significativa actividad 

desarrollada en la provincia de Entre Ríos. 

 El 90% (902 mil t) de la producción nacional de 

maní, debido a los cultivos localizados en la 

provincia de Córdoba.  

 El 8% (53 mil t) de la producción nacional de 

algodón del 2016, especialmente en el norte de 

Santa Fe y cerca del 10% de productos textiles y 

confecciones producidos a nivel país (2014). 

 El 78% del total de la capacidad de procesamiento 

de la industria aceitera de la República Argentina. 

A noviembre del 2017 la capacidad de 

procesamiento de las industrias localizadas en la 

Región Centro ascendía a 178.800 toneladas/día, 

con empresas transnacionales de reconocido 

prestigio como Cargill, Dreyfus, Bunge Argentina, 

Molinos, ADM, COFCO, Vicentín y Aceitera General 

Deheza operando en el negocio de aceites, granos 

y harinas,  

 A nivel de concentración geográfica, el complejo 

industrial oleaginoso del Gran Rosario es el más 

importante a nivel mundial, por tres motivos: a) la 

gran cantidad de fábricas que están localizadas en 

una superficie reducida a la vera del Río Paraná 

(20 fábricas); b) la elevada capacidad teórica de 

crushing diaria que tienen muchas de las plantas a 

nivel individual y que las convierten en líderes a 

nivel mundial (Ej: 20.000 t/día de crushing de 

Renova, Molinos y Terminal VI) y c) la gran 

capacidad teórica conjunta de todas las fábricas 

que están situadas allí (158.750 t/día).  

 El 78% del total de exportaciones nacionales de 

origen agropecuario (aprox. USD 18.000 millones). 

En el año 2016 se embarcaron desde el Gran 

Rosario (GR) 40 Mt de soja y derivados, 

convirtiéndolo en el “nodo portuario exportador 

sojero más importante del mundo”. La mayor 

parte de los productos derivados de la 

industrialización de soja de la Región  - harina, 

torta, pellets, expeller de harina y aceite de soja, 

como de otras semillas oleaginosas - es exportado 

a terceros países, por lo que el rubro oleaginoso 

(soja, girasol y los derivados de ambos) constituye 

uno de los principales componentes de la balanza 
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comercial argentina. A nivel global, este aporte 

significa el 44% y el 50% del comercio de harina y 

aceite de soja, respectivamente.   

 Para las legumbres, si bien los volúmenes 

producidos son muy bajos, se observan en la 

región posibilidades de desarrollo. En la 

actualidad, la principal provincia productora de 

lentejas es Santa Fe con el 99 % de la superficie 

total nacional. El garbanzo empezó a destacarse 

como una alternativa de importancia en la 

rotación de cultivos extendiéndose a Córdoba y 

centro/sur de Santa Fe. Por su parte, la producción 

de arvejas también se concentra en la zona 

centro/sur de Santa Fe, y en Entre Ríos, este y sur 

de Córdoba.  

 El 22% (2,1 Mt) de la extracción nacional de 

productos forestales de bosques implantados (año 

2014), especialmente eucalipto y pino. La Provincia 

de Entre Ríos es la tercera zona en importancia en 

producción forestal en nuestro país, 

representando el 17% del total nacional, 

manufactura especialmente rollos. Córdoba por su 

parte genera mayormente leña.  

 El 20% de la producción nacional de frutas cítricas 

(naranja, mandarina, pomelo, limón). La provincia 

de Entre Ríos concentra el 42% de la producción 

nacional de naranjas y más del 48% de mandarina, 

con una importante industria de jugos cítricos que 

aporta el 88% de las exportaciones argentinas de 

estos productos. La provincia es además, el quinto 

productor de limones del país, con grandes 

posibilidades de expansión dado que Argentina es 

el primer productor de limón y segundo 

exportador de limón fresco, a nivel mundial. 

Produjo en el año 2016 cerca de 1,7 millones de 

toneladas de limones 

 El 41% de la producción nacional de arándanos. 

Entre Ríos es el segundo productor a nivel 

nacional después de Buenos Aires, representando 

cerca del 20% de la superficie total del país. La 

producción se destina casi en su totalidad a 

exportación, alcanzando en la provincia el 2% del 

total de sus exportaciones. Al igual que los cítricos, 

una pequeña proporción se utiliza en la industria 

para la elaboración de saborizantes para helados, 

gelatinas, jaleas y mermeladas.  

 El 35% de la producción nacional de miel. 

Argentina es el segundo productor de miel en el 

mundo. A nivel nacional, Santa Fe se ubica como 

la segunda productora, aportando el 15% de la 

producción nacional. Córdoba y Entre Ríos ocupan 

el tercero y quinto lugar en producción, aportando 

el 12% y 8%, respectivamente. Esto ubica a la 

región en una posición estratégica en el mercado 

apícola. Además, Argentina es el principal 

exportador de miel a nivel global, donde Santa Fe 

lidera las exportaciones argentinas de miel a 

granel. 

 El 30% del stock bovino nacional y el 35% del total 

de cabezas de ganado bovino en el país (stock 

más de 52 millones de cabezas, faena 11,8 

millones de cabezas, a nivel nacional). Concentra 

el 48,6% de las Plantas frigoríficas que faenan 

ganado vacuno en la República Argentina. En el 

año 2016, se exportaron casi 2.600 millones de 

dólares en productos cárnicos bovinos. 

 El 43% del stock de cabezas de ganado porcino de 

la República Argentina. La faena de la región 

asciende al 40% del total nacional. 

 El 60% de la producción y faena nacional avícola. 

Entre Ríos es la primera provincia productora y 

exportadora del país. Es generadora del 42% de la 

producción nacional y representa cerca del 70% de 

las exportaciones de pollo entero, trozado y 

subproductos. Concentra el 52% de las granjas de 

engorde y el 29% de los frigoríficos. Es además la 

segunda provincia industrializadora después de 

Buenos Aires.  

 El 45% del total nacional de faena de equinos. Se 

destacan las faenas realizadas por las ciudades de 

Río Cuarto (provincia de Córdoba) y Gualeguay 

(provincia de Entre Ríos).   

 El 73% de los establecimientos tamberos, el 67% 

del ganado lechero y contribuye con el 72% de la 

producción láctea nacional, formando la cuenca 

lechera más importantes del país. Cuenta con más 

de 683 plantas lácteas con diferentes capacidades 

de procesamiento, entre las que se encuentran 53 

de alta capacidad (más de 50.000 litros/día), 

ubicadas mayormente en Santa Fe, Córdoba y 

Entre Ríos, en ese orden de importancia. La Región 

se especializa en la producción de quesos y leche 

en polvo (destinos del 83% de la leche cruda). Esto 

ayuda a posicionar a la Argentina como 4º 
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productor mundial de leche en polvo entera, 9º de 

quesos, y 17º de leche en polvo descremada. En el 

período 2010-2015, los productos lácteos 

representaron el 3,6% del total de los envíos 

agroindustriales. Las provincias de Santa Fe y 

Córdoba concentraron el 83,7% de esas ventas 

externas.   

 El 75% del total de los recursos humanos 

empleados en la industria metalmecánica nacional. 

El sector presenta alta concentración en Córdoba y 

Santa Fe. La industria metalmecánica en su 

conjunto es uno de los mayores empleadores de 

la industria (20% del empleo industrial nacional), 

siendo una de las industrias que mayor valor 

agregado le aporta a sus productos. 

 El 70% de la fabricación de maquinaria agrícola, en 

las provincias de Santa Fe y Córdoba. La 

producción es variada y de excelente nivel 

tecnológico, comprendiendo la fabricación de 

cosechadoras, tractores, sembradoras e 

implementos. En la región se encuentran 

emplazadas reconocidas empresas de prestigio 

internacional y otras de capitales nacionales y 

locales. 

 El 40% de la producción nacional de automotores. 

La provincia de Córdoba tiene el mayor peso, 

aportando más del 64% del producido regional, en 

sus plantas de Volkswagen, Fiat, Renault e Iveco. 

Por su parte, en la provincia de Santa Fe es 

destacada la participación de General Motors, 

aportando actualmente el 15% de la producción 

nacional. La región concentra el 58% de la 

producción de carrocerías, remolques y 

semirremolques.  

 El 45% de las compañías del sector autopartista 

argentino, localizadas en Córdoba y Santa Fe. 

Estas empresas exportan el 25% de su producción, 

y destinan el 75% restante al abastecimiento de las 

terminales automotrices y el mercado de 

reposición incluye la producción de partes, 

subconjuntos y conjuntos para automóviles y es, 

junto con el sector terminal, el tercero de la 

economía que más exporta.  

 El 14% del total de las ventas nacionales 

registradas en Supermercados e Hipermercados, 

destacada participación regional en el rubro 

“Comercio y Servicios”. Gran parte de estas ventas, 

son alimentos producidos por la Región.  

 

Por otra parte, la Región Centro es una importante 

generadora de divisas, siendo el mayor polo exportador 

de nuestro país. La provincia de Santa Fe es la segunda 

en importancia y Córdoba la tercera, según el ranking 

de provincias exportadoras. Durante el primer semestre 

del año 2017, según INDEC, Santa Fe concentró el 24% 

del valor total nacional exportado y Córdoba el 14,3%. 

Las exportaciones totales regionales alcanzaron casi los 

24.000 millones de U$S en el año 2016, el 41,6 % del 

total nacional.  

 

La economía argentina es fuertemente dependiente de 

las exportaciones del complejo agropecuario y estas 

tienen origen mayormente en la Región Centro. En el 

año 2016, se registraron ventas externas agropecuarias 

cercanas a USD 39.000 millones, representando el 68% 

de las exportaciones totales del país (donde el 36% fue 

generado en la región). 

 

Las exportaciones nacionales de origen agropecuario 

están integradas por los rubros: Productos primarios, 

por U$S 15.700 millones, y Manufacturas de origen 

agropecuario, por U$S 23.400 millones. Los rubros más 

importantes de estas exportaciones de origen 

agropecuario responden a bienes que son producidos 

de manera extensiva en la Región Centro: exportaciones 

de granos de soja y sus derivados (aceite de soja, 

harina, pellets, etc.), complejo maíz, trigo, frutas, carnes 

y girasol. Las exportaciones agropecuarias de la región 

explicaron más del 50% del valor total exportado de 

esos productos a nivel país. El principal cliente en el año 

2016 fue China con U$S 4.461 millones. La mayoría de 

sus compras fueron productos oleaginosos, cerca del 

62%. 

 

 

¿Por qué conviene invertir en el campo y la 

agroindustria en la Región Centro de la República 

Argentina? 

 

Existe una serie de factores que tornan sumamente 

atractiva y favorable la inversión en el campo, la 

agroindustria y las cadenas agroalimentarias de la 

Región Centro de la República Argentina. Algunos de 

ellos son:  
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• Porque debido a la fertilidad de los suelos de la 

Región y a la tecnología disponible existe la 

posibilidad de desarrollar una alta productividad en 

el campo y una buena adaptabilidad a distintos 

ambientes y a condiciones adversas de sequía. 

• Porque la producción agropecuaria en la región 

opera con bajos costos unitarios de producción, 

menores a los de otras naciones productoras. 

• Porque la mayoría de los productos del complejo 

agroindustrial poseen precios internacionales 

transparentes y pueden ser exportados,  

• Porque la Región cuenta con tecnología disponible 

de bajo costo con excelentes resultados en las 

actividades agropecuarias (siembra directa, 

fertilizantes, agroquímicos, variedades de semilla, 

implementos agrícolas, asesoramiento profesional 

de primer nivel, etc.) 

• Porque a nivel mundial existe una creciente 

demanda de harinas proteicas y aceites vegetales, 

que son los que produce la región.  

• Porque se ha desarrollado en la zona la producción 

de biocombustibles a partir de aceites vegetales. 

• Porque los países avanzados y los denominados en 

desarrollo (incluyendo los del sudeste asiático) 

vienen desde hace años incorporando a sus dietas 

mayores contenidos de proteínas animales y 

menores contenidos de hidratos de carbono. La 

producción y el consumo de trigo y arroz está 

creciendo en los países más pobres. Los países que 

registran crecimientos importantes en la renta per 

cápita (Caso China, India, países del sudeste asiático) 

desplazan la ingesta de pan y arroz por carne de 

pollo y cerdo. En estos bienes se abren excelentes 

perspectivas para desarrollar producciones 

intensivas y sumamente rentables en la Región 

Centro.  

• Porque, de acuerdo a lo expresado en el punto 

anterior, se observa una mayor demanda 

internacional de harinas proteicas vegetales para 

alimentación animal, que son las que produce y 

exporta la Región. 

• Porque se observa un mayor consumo mundial de 

productos derivados del maíz y de cereales para 

desayunos y snacks. 

• Porque la demanda de alimentos está y estará 

fuertemente traccionada en los próximos años por 

el sudeste asiático y se sustenta en un cambio 

cultural que tiene impacto sobre los hábitos de 

consumo. El área del planeta con mayores 

posibilidades de satisfacer la demanda extra de 

alimentos es precisamente el Mercosur y la Región 

Centro. En China, solamente el 10% de su superficie 

total es cultivable; mientras que en EE.UU. los 

márgenes de expansión de la superficie agrícola son 

muy limitados. 

• Porque las posibilidades de vender alimentos a 

China e India abre grandes posibilidades. Se trata de 

países con enormes poblaciones que abrieron sus 

economías al mundo y que vienen avanzando en un 

agresivo proceso de industrialización basado en la 

gran disponibilidad de recursos humanos a bajo 

costo. China e India demandan principalmente 

alimentos y productos primarios (commodities) que 

son los que produce la Región Centro. 

• Porque existen posibilidades de asociarse con 

empresas de países del sudeste asiático para colocar 

productos de la Región Centro en dichos países.  

• Porque existe una buena infraestructura de 

almacenaje, transporte y puertos privados muy 

eficientes en la Región.  

• Porque se han obtenido nuevos préstamos 

internacionales destinados a ejecutar obras de 

infraestructura en la región, garantizando una mayor 

inversión en gastos de capital en el mediano plazo y 

una mejora estructural para el desarrollo de las 

actividades económicas. 

• Porque la República Argentina sancionó 

recientemente la Ley Nacional N° 27.328 que 

establece un nuevo sistema de contratos de 

participación público-privada (PPP) entre el Estado y 

el sector privado. Este sistema tiene como objeto 

desarrollar proyectos en los campos de 

infraestructura, vivienda, actividades y servicios, 

inversión productiva, investigación aplicada y/o 

innovación tecnológica. Es una herramienta que 

busca una cooperación equilibrada, equitativa y 

previsible entre el sector privado y el público para 

ejecutar los proyectos. El Gobierno Nacional tiene 

previsto que el sistema PPP se aplique para ampliar 

la capacidad de rutas nacionales y para diversas 

obras de repavimentación. Esto permitirá dar 

solución a los problemas en la infraestructura vial de 

Argentina.  
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• Porque en la Región Centro hay una moderna 

capacidad industrial acorde con la que poseen los 

principales competidores del mercado mundial. 

• Porque existen excelentes desarrollos de genética, 

con potencialidad para producir granos con 

diferentes calidades (Ejemplo: maíz). 

• Porque existe una experimentada estructura 

comercial y de servicios en la Región, que se 

complementa adecuadamente con el sector 

agroindustrial. Hay un óptimo nivel de integración 

vertical y horizontal. 

• Porque en la región hay disponibilidad de 

calificados equipos técnicos de investigación y 

desarrollo tecnológico. 

• Porque en la región existe la posibilidad de 

desarrollo de nuevos negocios a partir de los 

productos no alimentarios derivados del maíz 

(etanol, almidón, etc.)  

• Porque Argentina está avanzando en procesos de 

Integración con todo el mundo que acrecentarán las 

posibilidades de colocación de los productos de la 

región a los países latinoamericanos, Europa, Asia y 

África.  

• Porque la región cuenta con zonas francas (Villa 

Constitución, Juárez Celman y Concepción del 

Uruguay) donde pueden ingresarse insumos 

importados sin pagar aranceles con el objeto de 

procesarlos y exportarlos con posterioridad. Esto 

asegura una mayor competitividad para los enclaves 

industriales exportadores que se localicen en estas 

áreas. 

• Porque la Región cuenta con una importante red de 

Universidades, todas de excelente nivel académico. 

Existe, en consecuencia, una adecuada oferta de 

profesionales y técnicos con óptimos niveles de 

calificación y especialización.  

• Porque en la Región existen Bolsas de Comercio que 

ofrecen, a compradores y vendedores, el ámbito 

adecuado para la realización de sus operaciones y 

marcos de seguridad y transparencia necesarios 

para el cumplimiento de los contratos. Aseguran 

una adecuada competencia, transparencia y 

publicidad en la formación de precios de cereales y 

oleaginosas.  

• Porque en la Región existen Instituciones como el 

Mercado Argentino de Valores (MAV) y el Mercado 

a Término de Rosario (ROFEX) que aseguran el 

financiamiento a mediano y largo plazo de las 

empresas que operan en el sector agroindustrial. Al 

mismo tiempo, estos mercados brindan numerosas 

opciones de inversión en activos financieros al 

público en general.  

• Porque existen excelentes posibilidades de colocar 

productos de software, know how, conocimiento y 

tecnología de proceso o producto en países del 

sudeste asiático. En ciertos desarrollos informáticos 

y software, los costos de estos productos y los 

honorarios de las asistencias técnicas medidos en 

dólares son sumamente inferiores a los de los países 

desarrollados.  

• Porque las industrias locales pueden proveer 

insumos, servicios, maquinaria y equipamiento al 

poderoso complejo agroindustrial y agroalimentario 

de la Región que genera importantes divisas para el 

país. Integran este complejo la Industria aceitera, 

frigorífica, láctea, alimenticia, automotriz, 

autopartista, de maquinaria agrícola, maderera, 

cítricos, etc.  

• Porque en la Región Centro y en la República 

Argentina existe un tamaño del mercado interno 

que es óptimo para atraer inversiones orientadas a 

la provisión de bienes y servicios.  

• Porque en Argentina los cambios en las políticas 

gubernamentales han alentado una mayor apertura 

comercial, una reducción del riesgo-país, razonables 

costos laborales y un sistema tributario donde el 

Gobierno Nacional y las jurisdicciones subnacionales 

vienen trabajando para reducir la presión impositiva 

en los próximos años. 

• Porque Argentina en los últimos años está 

trabajando fuertemente para asegurar y hacer 

sostenible la estabilidad macroeconómica, buscando 

un adecuado crecimiento del producto, menor 

volatilidad en el tipo de cambio, reducción de la tasa 

de inflación y déficit fiscal, incremento en las 

exportaciones, aumento en el ahorro interno y 

formación de capital y logro de una mayor solvencia 

económica como país receptor de inversiones.  

• Porque Argentina ha sancionado una ley PYME con 

múltiples beneficios para este segmento que ha 

permitido que las pequeñas y medianas empresas 

ahorraran $3.500 millones a Octubre del 2017.  

• Porque Argentina viene celebrando acuerdos 

sectoriales para la mejora de la competitividad y la 
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creación de empleo. Los sectores con los cuales se 

han firmado acuerdos son: industria automotriz, 

motos, construcción, textil y calzado, producción de 

petróleo en Vaca Muerta y biotecnología. 

• Porque el Gobierno Nacional viene ejecutando una 

política de simplificación y eliminación trámites 

administrativos que generaban obstáculos para las 

empresas, falta de transparencia, demoras y altos 

costos. 

• Porque Argentina viene trabajando para relanzar el 

Mercosur, a partir del cual se pudo avanzar en un 

acuerdo con la Unión Europea.  

• Porque en las provincias de la Región Centro está 

asegurada una óptima institucionalidad con un 

sistema democrático de calidad que funciona en 

manera eficiente y eficaz, garantizando las libertades 

y derechos individuales de los ciudadanos. En la 

Región se respetan plenamente las garantías 

constitucionales definidas como los medios o 

instrumentos que la Constitución Nacional pone a 

disposición de los habitantes para sostener y 

defender sus derechos frente a las autoridades, 

individuos o grupos sociales. 

 
[1] INDEC. Censo Nacional de Población, Hogares y Vivienda. 

Año 2010. 

COMMODITIES 

Perspectivas para el mercado internacional 

de harinas vegetales 

JULIO CALZADA – EMILCE TERRÉ 

Para Argentina, el mercado de harinas vegetales es clave 
por ser el principal producto de exportación del complejo 
sojero, que a su vez provee un tercio de las divisas que 
entran al país por exportaciones. ¿Qué cabe esperar para la 
nueva campaña, que se debate entre una oferta bien 
abastecida y los efectos de un año Niña? 

Analizamos en esta nota la situación actual del mercado 

mundial de harinas oleaginosas. Es un mercado 

sumamente importante para Argentina, ya que nuestro 

país es el principal exportador mundial de harina de 

soja, proveyendo alrededor del 50% de las ventas 

totales del producto. Argentina obtuvo este lugar por 

ser un trascendente productor mundial de poroto de 

soja y por contar con uno de los complejos industriales 

oleaginosos más modernos y avanzados del planeta 

para moler oleaginosas: el del Gran Rosario. A su vez, la 

Harina de soja que surge de dicha industrialización es el 

principal producto de exportación de nuestra República.  

 

Tengamos presente que el 33% de las exportaciones de 

Argentina son generadas por el complejo oleaginoso. Es 

decir, uno de cada tres dólares que entran a Argentina 

por exportaciones, lo aportan la soja y el girasol. 

Nuestro país exportó en el año 2016 cerca de 57.737 

millones de U$S, en tanto que las exportaciones del 

complejo oleaginoso (soja más girasol) ascendieron a 

19.300 millones de U$S. De ese total de 19.300 millones, 

las exportaciones de harina y pellets de soja 

representaron casi U$S 10.000 millones. Esta última cifra 

equivale al 17% de las exportaciones totales de nuestro 

país.   

 

La harina de soja supera en facturación al resto de los 

productos del complejo sojero. Las ventas al exterior de 

“aceite de soja en bruto” en el 2016 generó casi 4.000 

millones de U$S de exportaciones, poroto de soja 3.200 

millones de U$S y Biodiesel 1.239 millones de U$S. 

Estos cuatro productos sumados (harina, poroto, aceite 

y biodiesel de soja) representan en el 31,8% de las 

exportaciones totales de Argentina.  

 

El complejo agroindustrial-portuario del Gran Rosario 

(GR) muestra un liderazgo tanto en el crushing de 

oleaginosas en Argentina como en volúmenes 

exportados gracias a su complejo de 19 terminales 

portuarias ubicadas en 70 Km de costa sobre el Río 

Paraná y sus 20 fábricas aceiteras. En el 2016, el GR 

despachó más del 97,3% del total exportado por 

Argentina en aceites vegetales y el 99% del aceite de 

soja que nuestra nación despachó a otros países. A 

continuación analizamos el mercado mundial de harinas 

oleaginosas integrado por los siguientes productos: 

harina de soja, de colza, de girasol, de algodón, de 

almendra de palma, de maní, de pescado y otras de 

menor relevancia.  

 

 

1) ¿Cuáles son las proyecciones para la 

producción mundial de harinas oleaginosas para la 

campaña 2017/18? 
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Las previsiones de Oil World para la campaña 

2017/2018 en el mes de setiembre de este año 

mostraban que la producción mundial de harinas 

oleaginosas -medida en toneladas- podría registrar un 

aumento del 3,4% respecto de la campaña anterior. 

Como puede observarse en el cuadro N°1, en la 

campaña 2016/2017 la producción mundial habría 

alcanzado las 340 Mt (millones de toneladas). Para la 

actual campaña (2016/2017), Oil World esperaba que la 

producción mundial pueda llegar a 352 Mt, casi 12 Mt 

más que en el ciclo anterior.  

 

Hace cuatro años atrás (en la 2013/2014) la producción 

mundial de todas las harinas oleaginosas era de 

aproximadamente 306 Mt. En 

consecuencia, en la presente campaña y 

de acuerdo a la medición realizada en 

Setiembre 2017, a nivel mundial 

podríamos llegar a tener casi 46 Mt 

anuales más de producción que hace 4 

campañas. Y es precisamente la harina 

de soja la responsable de esta mayor 

producción de harinas oleaginosas que 

se observa en el mundo ya que 

contribuye con esas 46 Mt (el 100% de 

este incremento en 4 años). Las 

estadísticas marcan que habría un 15 % 

más de toneladas de harinas 

oleaginosas que hace 4 años atrás. Este 

indicador de sobreoferta es importante 

para entender porque se mantienen 

relativamente estables los precios de la 

harina y pellets de soja a nivel 

internacional en los últimos tiempos. 

Más producción mundial de soja y por 

ende de harina, implica un límite para la 

suba de precios.  

 

También crece la participación de la 

harina de soja en el total de harinas 

oleaginosas. Pasa del 61% en el ciclo 

2013/2014 al 66% en la 2016/2017. Es el 

resultado de la mayor producción de 

poroto de soja y de su industrialización. 

En el presente ciclo 2017/2018 se 

mantendría ese porcentaje.   

 

 

2) ¿Qué decía la Hoja de Balance de las harinas 

oleaginosas a nivel mundial en la última estimación 

de Oil World en Setiembre 2017?  

 

En el cuadro N°2 vemos la hoja de balance de las 

harinas oleaginosas en forma agregada a nivel mundial. 

Allí consignamos los datos de las últimas cuatro 

campañas más la proyección de lo que –según Oil 

World a setiembre de este año- podría llegar a suceder 

en el presente ciclo 2017/2018.  

 

Comparando lo sucedido en la campaña 16/17 con lo 

que podría pasar en la actual 17/18 vemos que la 
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producción mundial podría llegar a crecer de manera 

muy similar a los consumos: 3,4% versus 3,9%. De las 12 

Mt de harinas oleaginosas que habría de más este año 

en materia de producción, se consumirían exactamente 

la misma cifra. El hecho de contar con casi 12 Mt más 

de mercadería este año –una oferta en aumento- ya es 

de por sí era un indicador que no ayuda al alza de los 

precios de la harina de soja.  

 

Por otra parte, Oil World estimaba que al finalizar la 

campaña 2017/2018 se registraría una leve baja en los 

stocks finales mundiales, pasando de 11,48 a 11,43 Mt.   

 

Reiteremos algo importante: la sobreoferta mundial de 

harinas oleaginosas es generada –de manera 

excluyente- por la creciente molienda de soja. El resto 

de las harinas aportan muy poco a la oferta mundial. La 

supremacía en este mercado la tiene la harina y pellets 

de soja.  

3) ¿Pero cuáles fueron las 

novedades de las últimas semanas en 

estos mercados?  

 

En un marco donde se esperaba que el 

aumento en la producción de harinas 

vegetales apenas siga el ritmo del 

crecimiento en el consumo, las noticias 

que el año Niña podría repercutir 

negativamente en la producción de soja 

argentina apuntalaron fuertemente la 

volatilidad del mercado en las últimas 

semanas. 

 

Como hemos dicho al inicio, Argentina es el principal 

abastecedor internacional de harina de soja, por lo que 

cualquier evento negativo en la producción de poroto 

afectaría notablemente la disponibilidad de oferta 

global.  

 

Así  en la última quincena de noviembre el precio del 

futuro de harina de soja subió casi 35 dólares de US$ 

350/t a US$ 385/t, su valor más alto desde febrero y 

casi US$ 200/t por encima del mínimo relativo que tocó 

en febrero de 2016; para luego bajar hasta US$ 362/t al 

15 de diciembre, siempre según la percepción de los 

operadores de lo que ocurriría con las lluvias en la 

principal zona productora argentina.  

 

4) ¿Qué países intervienen en este mercado de 

harinas oleaginosas? ¿Cómo podrían ser los números 

en la actual campaña? 

 

A nivel productivo, hay cinco principales 

países industrializadores y productores 

de harinas oleaginosas: China, Estados 

Unidos, Argentina, Brasil y la Unión 

Europea. Nuestro país ocupa el tercer 

lugar en el ranking mundial. Produciría 

en la actual campaña cerca del 10% del 

total mundial, unas 33,2 Mt.  

 

Recordemos que estamos computando 

la totalidad de las harinas oleaginosas 

que incluyen a la harina de soja, colza, 

girasol, algodón, almendra de palma, 

maní, pescado y otras de menor 
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relevancia. El principal productor, China, estaría 

generando cerca de 88 Mt, lo que representa cerca 

del 25% de la producción mundial de harinas 

oleaginosas.  

 

En otro orden, China es el principal consumidor 

mundial de harinas oleaginosas. Ostenta el 25% del 

consumo doméstico mundial. Con casi 89 Mt de uso 

doméstico de harinas oleaginosas estimadas para la 

presente campaña, China estaría utilizando cerca de 

16 millones de toneladas más que en la campaña 

2013/2014 (consumió allí casi 73 Mt). Este indicador 

de mayor demanda permite alentar esperanzas de 

que seguirán firmes las compras de poroto de soja 

de China y el consumo interno de harina de soja por 

parte de este gran país. Esto podría dar firmeza a los 

precios.  

 

Recordemos que en la campaña 2013/2014 China 

había importado cerca de 70 Mt de poroto de soja 

para moler con sus fábricas y obtener harina de soja 

(Datos USDA). Esa mercadería provino 

principalmente de Estados Unidos, Brasil y Argentina. 

En tanto que en la campaña 2016/2017 las 

importaciones Chinas subieron a 93 Mt de poroto de 

soja, casi 23 Mt más que tres años atrás. Estos 

indicadores son muy positivos para Argentina.  

 

Si miramos las importaciones de harinas oleaginosas, 

el actor clave es la Unión Europea. El 28% del 

comercio mundial lo ostenta este conjunto de 28 

países. En la actual campaña, la UE28 podría 

demandar a otras naciones casi 27,4 Mt sobre un 

total de 97 Mt de importaciones. Este bloque 

ostentaba el 30% de la demanda mundial en años 

anteriores. Para la actual campaña se espera una leve 

baja hasta ubicarse en el 28%.  

 

En materia de exportaciones de harinas oleaginosas, 

Argentina seguiría siendo en la 2017/2018 el 

principal exportador mundial. En la presente 

campaña se espera que - con 33 millones de 

toneladas- nuestro país pueda llegar a alcanzar una 

participación del 34% en el comercio mundial de 

harinas oleaginosas. Le seguirían Brasil con 15 Mt y 

luego Estados Unidos con 13 Mt. 
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COMMODITIES 

La soja en ascuas a la espera de lluvias el 

fin de semana 

EMILCE TERRÉ – FRANCO RAMSEYER 

El informe mensual de estimaciones de oferta y demanda 
del Departamento de Agricultura estadounidense no trajo 
grandes novedades, y el precio de la soja se movió atado al 
devenir de los pronósticos climáticos en Sudamérica. La 
Niña se hace sentir y el campo pide lluvias para reactivar 
siembras y potenciar el crecimiento de los cultivos 
implantados. 

El precio de la soja en Argentina se contagió esta 

semana de la tónica bajista del mercado de Chicago, 

pese a que crece el temor por la falta de lluvias en 

principal zona productiva de nuestro país y en el sur de 

Brasil.  

 

El principal driver bajista en el mercado externo de 

referencia es el lento ritmo de exportaciones 

norteamericanas en el trimestre septiembre-noviembre, 

cuando normalmente es el momento en que más 

participación tiene EE.UU. en las exportaciones 

mundiales de poroto, al coincidir con su época de 

cosecha. Este año los embarques brasileños (y, en 

segundo lugar, argentinos) de soja han estado 

particularmente competitivos, restando parte del 

market share americano. 

 

El gráfico que sigue ilustra las exportaciones 

acumuladas de soja de EE.UU. al 30 de noviembre, en 

base a datos del Departamento de Agricultura 

americano (USDA). En el primer trimestre de la campaña 

comercial estadounidense 2017/18 (que va de 

septiembre 2017 a agosto 2018) las exportaciones 

suman 23 Mt, o un 38% del total de embarques que 

prevé el USDA para la campaña. A la misma altura del 

año pasado, las exportaciones ascendían al 41% del 

total previsto para el año, y el promedio de los últimos 

5 años arroja un 40%, reforzando la idea de un 

aletargamiento en las ventas exteriores de soja 

americana.  

 

El USDA se hizo eco de este menor ritmo de 

exportaciones, y en su informe mensual de estimaciones 

de oferta y demanda publicado esta semana recortó la 

previsión de embarques americanos para el nuevo ciclo 

comercial de 61,2 a 60,6 millones de toneladas. Con ello 

el stock final estadounidense 2017/18 estimado subió 

más de lo que se esperaba a 12,2 Mt, desde los 11,6 Mt 

que se habían proyectado un mes atrás y, 

consecuentemente, se incrementó el ratio 

Stock/Consumo estadounidense (que subió de 9,8% en 

noviembre a 10,3% en diciembre), indicador que 

normalmente tiene una relación inversa con los precios, 

ya que cuando este cociente es elevado proporciona 

una pauta de que las presiones de oferta superan a las 

de demanda. 

 

En relación a las perspectivas para la 

soja brasileña, el mercado anticipa una 

muy buena campaña 2017/18. Según el 

USDA, si bien la producción caería de 

los 114,1 Mt obtenidos el año anterior a 

108 Mt en el nuevo ciclo, las 

exportaciones aumentarían de 63,1 a 

65,5 Mt. La brasileña CONAB, en tanto, 

incrementó esta semana su estimación 

de producción nacional de soja 2017/18 

a 109,2 millones de toneladas, 

superando la estimación de noviembre.  

 

En el frente nacional, falta de agua, altas 

temperaturas y días ventosos se han 

combinado para desecar los suelos, 
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retrasando siembras y afectando cada vez más al 

desarrollo del cultivo ya implantado. La situación es 

particularmente severa en el centro-sur de Santa Fe, el 

suroeste entrerriano, diversos sectores en Córdoba, y el 

noreste bonaerense. 

 

Así, según reporta el Ministerio de Agroindustria, el 

avance de las siembras de soja exhibe un notable 

retraso respecto a la campaña pasada. Al 14 de 

diciembre se lleva completada el 62% del área de 

intención, 7 puntos por detrás de la campaña previa. Si 

bien las lluvias que se esperan para el fin de semana 

habilitarían el paso de las sembradoras, el rinde 

potencial ya no es el mismo que si se hubiese sembrado 

en fecha óptima.  

 

Según muestra el siguiente mapa de GEA-Bolsa de 

Comercio de Rosario, la mayor parte de la zona núcleo 

necesita aún otros 60/80 mm de agua para alcanzar 

una situación óptima, tal como muestra el mapa 

adjunto, y hay dudas que las precipitaciones previstas 

para el sábado dejen tales acumulados. 

  

Limitando el impacto alcista sobre los precios de lo 

dicho hasta aquí, se recuerda que con un stock de 

grano en Argentina en niveles récord, la percepción de 

una oferta abundante para los meses venideros 

continúa firme. La última palabra la tendrá el farmer 

selling, en un contexto donde la rebaja gradual mes a 

mes de impuestos a las exportaciones puede afectar 

las decisiones de venta.  

 

Queda claro, por lo pronto, que el mercado climático 

se ha adelantado esta campaña y cabe esperar que las 

próximas semanas sean de gran volatilidad en el 

mercado internacional de soja, siguiendo el devenir de 

las lluvias y las marcas térmicas en Sudamérica. 

 

COMMODITIES 

El potencial del maíz se recorta sin 

impulsar los precios 

SOFÍA CORINA 

Tiempos de definición para el maíz en un contexto 
climático que no mejora sustancialmente. El cereal 
temprano está perdiendo potencial de rinde sin generar 
aún respuestas positivas en los precios locales. En el 
ámbito internacional el maíz sobra. Los precios mínimos en 
Chicago dan cuenta que la caída de rindes de Argentina no 
movería el amperímetro. 

El maíz en la principal zona productiva de Argentina 

está comenzando a transcurrir por una situación 

inquietante justo en el periodo donde se forman los 

granos. En los lotes de loma que no presentan la 

influencia de la napa, las escasas lluvias no son 

suficientes para capitalizarlas en granos. Hay lotes con 

crecimiento desparejo y hojas necrosadas. Distinta es la 

situación de los relieves con napa, donde el ascenso del 

agua por capilaridad puede amortizar la escasez hídrica. 

Sin embargo, se necesitan lluvias del orden de los 50 

mm para se exprese el potencial rinde; monto que no se 
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pronostica a corto plazo.  

 

En los siguientes mapas de la GEA (Guía Estratégica 

para el Agro) se observan las reservas hídricas de este 

año (imagen de la derecha) con la del año pasado 

(Izquierda) a esta misma fecha. La gran 

diferencia es la situación del norte del 

país. Mientras el año pasado contaban 

con suficiente agua, este año las 

condiciones se califican como de sequía. 

La zona núcleo en ambas situaciones 

presentó reservas deficitarias.  

 

A nivel nacional, la siembra cubre el 

60% según los datos del Ministerio de 

Agroindustria. La escasa humedad en el 

perfil también trabó la siembra de maíz 

tardío, sin embargo aún queda tiempo 

para poder incorporarlo al ciclo 

productivo. Las últimas lluvias del orden 

de los 10 mm, fueron un respiro para 

destrabar la siembra, pero quedaron 

lejos de suplir las necesidades hídricas 

del cultivo de maíz ya sembrado.  

Sumado a esto, las perspectivas 

climáticas para el verano no son 

alentadoras. Según el NOAA, La Niña se 

ha fortalecido en los últimos meses al 

intensificarse el descenso de las 

temperaturas de la superficie del 

océano Pacifico ecuatorial. Como 

muestra el siguiente gráfico, casi todos 

los modelos climáticos coinciden con 

más de un 80% que La Niña se instale 

en los meses de diciembre, enero y 

febrero.  

 

En cuanto al mercado local, los 

volúmenes intercambiados fueron 

escasos y las ofertas no han 

experimentado grandes saltos en los 

últimos días. En el segmento disponible 

los valores se ubican en torno a los $ 

2.450-2.500/t, mientras que los futuros 

de la nueva cosecha se mantienen 

estable en u$s 149/t, casi igual al valor 

del año pasado. Los forwards, por su 

parte, activan la operatoria con pisos de u$s 150/t, valor 

que no fue presentado como abierto en el transcurso 

de esta semana. Según datos oficiales, la exportación 

acumula hasta el momento compras de maíz nuevo por 

4,7 Mt, casi 300 mil toneladas menos que lo adquirido a 
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la misma altura del año pasado y cerca 

del promedio de los últimos cinco años. 

 

El maíz en Chicago, lejos de fortalecerse, 

esta lateralizado en los mínimos. La 

holgada oferta global es motivo 

suficiente para planchar el precio. En el 

último reporte de Oferta y Demanda del 

USDA no sólo no se efectuó ningún 

recorte en la producción en Sudamérica 

(como marcaban las encuestas en el 

mercado) sino que además incrementó 

la producción global a 1.044,8 Mt, +0,8 

Mt respecto del mes pasado. Este 

incremento sumado a los mayores 

stocks de los países productores 

elevaron las existencias globales de 

maíz a 204,1 Mt; guarismo inverso al 

esperado por el mercado. Como 

resultado, el contrato más cercano en CBOT se hundió 

hasta tocar los u$s 132,2/t; valor mínimo de los últimos 

4 meses.  

 

Para Estados Unidos, el recorte de 1,3 Mt en los stocks 

finales no fue suficiente para revertir la tendencia 

negativa que genera su producción. Como puede 

observarse en el siguiente gráfico, la cosecha de EE.UU 

representa el 47% del total producido por los 5 

principales países originadores. Mientras que Argentina 

sólo el 5%. Por lo tanto, una posible caída en el rinde de 

maíz en Argentina no generaría un gran impacto en los 

precios de Chicago, más aún cuando el maíz sobra en el 

mundo. 

COMMODITIES 

Álgida comercialización de trigo nuevo da 

sostén a los precios 

EMILCE TERRÉ 

La campaña de trigo argentina 2017/18 sobresale por el 
ajetreado ritmo de comercialización. Tanto el ritmo de 
entrega de mercadería a los puertos como los embarques 
programados y la cantidad de trigo ya comprometido para 
vender al exterior superan con creces los volúmenes del 
año pasado. 

Promediando diciembre, en el último mes y medio 

ingresaron a las terminales portuarias del Gran Rosario 

más de 35.000 camiones trayendo trigo, mil más que en 

el mismo período del año anterior. La recepción del 

cereal sólo se ve limitada por la capacidad de despacho, 

almacenaje y carga en puerto ya que con un stock 

prácticamente nulo en mano de los exportadores de la 

zona se necesita con apremio el grano para cumplir con 

el exigente programa de embarque de las próximas 

semanas. 

 

Según informa la agencia marítima NABSA, en los 

próximos 20 días deberán embarcarse 1,7 millones de 

toneladas de trigo desde las terminales portuarias 

Argentinas, el 75% de las cuales se despacharían desde 

el Gran Rosario (las plantas agrupadas en el llamado Up 

River del Río Paraná). A la misma fecha del año pasado, 

tal como muestra el gráfico, dicho total ascendía a 1,1 

Mt, y 0,8 millones debían partir desde nuestra zona.  

  

El álgido ritmo de entrega continuaría durante todo 

diciembre, según se consigna en SIO Granos. La 

plataforma ya informa contratos con descarga 

programada en Rosario Norte y Rosario Sur por un total 

de 2,06 millones de toneladas para el mes, 

prácticamente medio millón por encima de lo que había 

consignado a lo largo de todo diciembre del año 

pasado. Cabe destacar que el mes de diciembre de 
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2015 fue muy atípico, a la espera de las primeras 

definiciones comerciales que se dieran a partir del 

recambio presidencial. 

 

Para cerrar, cabe mencionar el acelerado ritmo de 

compromisos de venta al exterior. Según surge de las 

declaraciones juradas de venta al exterior que informa 

el Ministerio de Agroindustria, hay más de tres millones 

de toneladas de trigo que ya ha sido vendido 

(incluyendo lo que ya ha sido exportado y lo que, 

habiéndose vendido, aún no se despachó). Este 

volumen más que duplica los 1,2 millones de toneladas 

que se habían comprometido a la misma fecha del año 

anterior y representa prácticamente un tercio del saldo 

exportable argentino para toda la campaña 2017/18, 

cuando hace apenas 15 días que comenzó formalmente 

el nuevo ciclo. 

 

Nuevamente todo parece señalar que nos 

encontramos frente a una campaña comercial 

de trigo que, para la porción abocada al 

comercio exterior, avanzará más rápido de lo 

habitual en el presente ciclo. Con una 

producción que la Bolsa de Comercio de 

Rosario estima en 17,3 millones de toneladas, y 

un stock inicial muy ajustado que pasó de la 

campaña anterior, los compradores se han 

abocado a asegurarse la originación de 

mercadería, lo que revirtió muy pronto la baja 

estacional que se insinuó en noviembre.  

 

 

Brasil, principal destino del trigo argentino, 

aprobó la importación del cereal desde Rusia 

 

Brasil aprobó el miércoles la importación de trigo desde 

Rusia, con el objetivo principal de abastecer a los 

molinos de la zona norte y noreste del país.  

 

Según reportó el USDA en las estimaciones de oferta y 

demanda que publicó esta semana, nuestro vecino país 

tendría esta campaña 2017/18 la producción más baja 

de los últimos 10 años, con 4,25 millones de toneladas. 

Frente a ello, se espera también que Brasil importe el 

mayor volumen de trigo en una década, alrededor de 8 

millones de toneladas.  

 

Si bien Argentina representa el principal 

proveedor del grano para Brasil (según 

Abitrigo, entre enero y octubre les vendimos 

unos 4 millones de toneladas), entre otros 

abastecedores secundarios aparecen Paraguay, 

Estados Unidos, Canadá (tres países que en la 

nueva campaña 2017/18 verían caer su 

producción de trigo) y, ahora también, Rusia.  

 

Como referencia de precios, el valor FOB para 

un trigo con proteína entre 11,5% y 12,0% en 

puertos del Mar Negro asciende a unos US$ 

190/ton, a lo que deben adicionarse cerca de 

US$ 30/ton de flete a Brasil, según reporta 

Reuters. 
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PANEL DE MERCADO DE CAPITALES 
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MONITOR DE COMMODITIES GRANOS  
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TERMÓMETRO MACRO 

 

 
 

 
 


